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Groepaandeelhouders
schoteltWereldhave een
alternatieve visie voor

De directie van vastgoedbe-
drijfWereldhaveheeftgeen
andere keusdan ‘eendiepe

duik’ tenemenineenplanvanzes
A4’tjes. Althans, dat schrijft The
ThirdWay in een op beleggersfo-
rumIEXcirculerende ‘openbrief’.

TheThirdWaybetreftgeenreli-
gieuze instantie. Het is een groep
beleggers inWereldhave die zich
nietkunnenvindenindestrategie
van de in juli vorig jaar aangetre-
denceoMatthijsStorm.Diensplan
omvat de verkoop van alle Franse
winkelcentra, alsmede het afsto-
ten van een aantal Nederlandse
enBelgischecomplexen.Overblij-
vendewinkelcentrawordenomge-
bouwdtotmultifunctionelecentra,
metmeerruimtevoorbijvoorbeeld
horecaofkantoren.Hiermeeiseen

investering vancirca€350mlnge-
moeid.
Storms strategie, genaamd

LifeCentral, moet ervoor zorgen
datdeschuldgraadvanWereldha-
veomlaaggaat.Hetgevolgdaarvan
zal zijndatdewinstnaar verwach-
tingdekomendedrie jaardaalt, tot
eenbodemvancirca€1,40à€1,50
per aandeel. Zuur, maar volgens
Wereldhave volgt daarna juist het
‘zoet’, in de vorm vanhernieuwde
winstgroei.
De volgelingen van The Third

Way, waarvan er negentien bij
naamwordengenoemdindeopen
brief,vindendatdestrategietewei-
nigwaardeenteveel risicocreëert.
Dekernvanhunvoorstel isdatWe-
reldhavenogmeerbezitgaatverko-
pen, teneindeeenvastgoedpartij te
worden die zich focust op een be-

perkt aantal activiteiten, in alleen
Nederland.

Datbetekenthetafstotenvande
aandelen inde—eveneensbeurs-
genoteerde—Belgische dochter,
en de verkoop van alle vierkante
meters die als bestemming ‘wo-
nen’of ‘kantoor’hebben.Datkomt
neeropcirca20%vanhettotaal.De
opbrengstendaarvanmoetendan
worden geïnvesteerd in de reste-
rende 80%,mogelijk conformde
wijze die deWereldhave-directie
voor ogen heeft in haar oorspron-
kelijkeplan.Hiermee,zoberekent
TheThirdWay, kunnenbeleggers
eenrendementvan120%overtwee
jaar tijd genieten.
‘Onder Storms strategie wordt

een investeringsrendement be-
haald van iets meer dan 3%. Dat
is te laag en vrijblijvend’, aldus de
auteur van het plan tegenover het
FD.Hijwilzijnnaamnognietprijs-
geven,omdatdaarmee ‘dewaarde
vanmijn alias op het IEX-forum’
in het geding komt. Desgevraagd
zegthijdat ‘veertigàvijftigaandeel-
houders’betrokkenzijnbijhet ini-
tiatief, dat de naam ‘Vision 20-20’
draagt. Dat is een verwijzing naar
een Engelse uitdrukking. ‘Het be-
tekentmet 100%goede ogennaar
iets kijken’.
Wereldhave heeft laten weten

het initiatief te waarderen, en een
uitnodigingtesturennaardegroep
omgedachten uit te wisselen. De
grote vraag blijft of het plan effect
kansorteren.Omhet intebrengen
alsagendapuntbijdeaandeelhou-
dersvergaderingmoet 1% van het
geplaatstekapitaalhet ideeonder-
schrijven. ‘Daar zittenwedicht te-
genaan’, isalleswatTheThirdWay
daarover zegt.
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The ThirdWay kan
zich niet vinden in
de nieuwe strategie
vanWereldhave-ceo
Matthijs Storm
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